
  
 
 

  
 

 

 

 

 

LLEE  GGAAGGEE  AAUUXXIIGGAA  EETT  LLAA  TTIITTRRIISSAATTIIOONN  
 
 
Si la « titrisation » est bien connue en matière de créances et notamment de créances hypothécaires, elle 
n’était jusqu’à présent pas encore pratiquée avec un adossement sur des stocks. 
 
C’est désormais chose faite puisque la première opération de ce type s’est réalisée fin 1999 et ouvre donc la 
porte à une nouvelle forme de titrisation pour laquelle le professionnalisme d’AUXIGA a été reconnu par tous 
les intervenants qu’ils soient Banquiers, Agence de notation, Avocats spécialisés ou Emprunteur. 
 
Même si pour cette grande première la presse spécialisée s’en est fait largement l’écho ces dernières 
semaines, nous reprenons ci-dessous quelques extraits d’articles significatifs. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gageons que les entreprises et les banquiers français n’en resteront pas là, et que bien 
d’autres stocks recevront une affectation aussi pétillante que le champagne ! 

 
 

« …Soixante millions de bouteilles 
de champagne … serviront bientôt 
d’appui à un emprunt de quelque 
400 millions d’euros émis par …, 
l’entreprise qui les produit. Ces 60 
millions de bouteilles constituent le 
stock actuel – le résultat de trois ans 
de production, en fait - du deuxième 
producteur mondial de champagne.
L’adossement de ses stocks à 
l’emprunt permettra à … de valoriser 
ceux-ci en obtenant à travers eux de 
meilleures conditions de finan-
cement…» 
 

 SOURCE : L’Écho (Belgique) 18/01/2000)

« …L’opération va donc 
permettre de remplacer une 
dette à court terme de près de 
2,5 milliards de francs par des 
obligations d’une maturité de 
quatre ans, garanties par 
l’ensemble du stock de 
l’entreprise… Les agences de 
notation ont visiblement été 
convaincues, accordant un A 
aux deux premières tranches, 
représentant 80 % de 
l’émission d’obligations… » 
 

SOURCE : Option Finance 24/01/2000

« …Nomura, l’un des leaders mondiaux en titrisation, vient de lui trouver une solution. L’établissement financier 
prépare en effet une émission obligataire adossée aux stocks de champagne qui représentent l’équivalent de 
60 millions de bouteilles de champagne, soit trois ans de stocks… Cette opération vise à prolonger la maturité de la 
dette du groupe afin de renforcer sa structure financière. ..» 

SOURCE : La Tribune 17/01/2000

« La deuxième maison de champagne … émettra pour 2,6 milliards de francs d’obligations garanties par les 
stocks, pour refinancer 2,5 milliards de dettes bancaires… L’opération lui permet de consolider son bilan financier 
en remplaçant des emprunts bancaires par des obligations à taux variable ayant une maturité de quatre ans, qui 
peut être portée à sept ans… Les agences de notation financière Standard & Poor’s et Duff & Phelps ont en tout 
cas accordé un A à deux tranches représentant 80 % de l’émission, une note réservée aux entreprises solides… » 

SOURCE : Les Échos 17/01/2000

« … Nous avons décidé de 
procéder à cette titrisation 
après avoir soigneusement 
examiné toutes les autres 
possibilités de financement, 
souligne le PDG… Cette fois-
ci, la banque a mis en place 
une « titrisation » adossée 
sur le stock de champagnes, 
qui représente l’équivalent de 
60 millions de bouteilles, soit 
environ trois années de 
chiffre d’affaires…. » 
 

SOURCE : Le Figaro Eco.  18/01/2000

17 
 



  

  
 

AUXIGA S.A. – RCS Paris B 303 507 776 

AAUUXXIIGGAA  EETT  LLEE  MMAARRCCHHEE  DDEESS  VVEEHHIICCUULLEESS  DD’’OOCCCCAASSIIOONN  
 
 
Les articles que nous avons pu lire dans la presse spécialisée et les informations que nous avons recueillies 
auprès de nos différents clients concessionnaires automobiles font apparaître que le renouvellement 
accéléré des voitures neuves bouscule considérablement le marché de l’occasion, qui a tendance à se 
dégrader depuis plusieurs mois. 
 
AUXIGA avec son service « CAR COLLATERAL » est la solution qui peut aider vos clients à franchir cette 
période difficile tout en permettant de bien maîtriser vos risques. 
 
Notre Direction Régionale est à votre disposition pour étudier les dossiers de ce type. 
 
 

AAUUXXIIGGAA  VVOOUUSS  IINNFFOORRMMEE……  
 
 
Afin de vous aider à mieux maîtriser la valorisation de vos gages, nous vous communiquons régulièrement 
les cours ou valeurs de certains produits. 
 
Pour ce FLASH n° 17, nous avons choisi une activité pour laquelle nous sommes de plus en plus sollicités, 
à savoir la Tierce détention sur des pommes sous atmosphère contrôlée. Vous trouverez ci-dessous, 
parmi une sélection de pommes, la tendance des prix pratiqués par marché (prix en F HT les 100 kg ) : 
 

Marché SUD-EST PAYS DE LOIRE SUD-OUEST RHÔNE-ALPES NORD  
Variété  Mini Maxi Moy. Mini Maxi Moy. Mini Maxi Moy. Mini Maxi Moy. Mini Maxi Moy. 

GOLDEN                
70/75 plat. 2 rang. 250 320 290 300 340 320 280 320 310 280 340 310 280 320 300 
75/80 plat. 2 rang. 300 380 325 360 400 370 350 380 370 320 380 350 350 400 380 
80/85 plat. 1 rang. 350 450 400 410 450 430 400 450 430 360 450 420 480 500 490 
GRANNY SMITH                
70/75 plat. 2 rang. 370 430 395 370 410 400 350 400 380 300 350 320    
75/80 plat. 2 rang. 430 500 460 430 470 450 430 480 450 350 430 400    
80/85 plat. 1 rang. 500 570 510    480 550 500 450 550 480    
FUJI                
75/80 plat. 1 rang. 450 520 480    420 470 450       
75/80 plat. 2 rang.    400 450 430          
80/85 plat. 1 rang. 500 550 510 480 520 500 470 550 520       
GALA                
70/75 plat. 2 rang.    430 450 440 350 400 380       
75/80 plat. 2 rang.    480 540 520 450 500 480 430 480 440    
80/85 plat. 1 rang.    580 620 600 550 600 590 480 580 520    
CHANTECLER                
70/75 plat. 2 rang.    500 540 520          
75/80 plat. 2 rang.    600 650 620 550 630 600       
80/85 plat. 1 rang.    700 750 720 680 730 700       
 

 Pomme française – source SNM 16/02/00       
 

 
Notre souci : vous informer… 

 

Pour toute demande d’informations ou de précédents numéros,  
n’hésitez pas à appeler votre contact personnel : 

Monsieur Pascal THIEBOT  ����  01 47 70 42 48 

 
 
 

AUXIGA S.A. 
20 rue Laffitte 
75009 PARIS 
France 

E.mail auxiga@auxiga.com 
 

S.A. WARRANT N.V. 
3 Galerie Ravenstein 
1000 BRUXELLES 

Belgique 
E.mail warrant.csi@skynet.be 

 

C.S.I. Inc. 
12700 Park Central Drive, suite 1909 

DALLAS, TEXAS 75251 
Etats-Unis 

S.A. C.S.I. N.V. 
3 Galerie Ravenstein 
1000 BRUXELLES 
Autres Pays 
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